
マ
ー
ジ
ン
規
制 

―
当
初
証
拠
金
は
手
つ
か
ず

　

担
保
管
理
に
つ
い
て
は
、
相
対
で

の
Ｃ
Ｓ
Ａ
（C

redit Support 
A

nnex

）
を
す
で
に
締
結
し
て
い
る

地
域
金
融
機
関
が
多
い
た
め
（
た
だ

し
、
中
堅
ど
こ
ろ
で
も
Ｃ
Ｓ
Ａ
契
約

の
な
い
金
融
機
関
も
あ
る
）、
ま
ず

は
Ｃ
Ｓ
Ａ
の
現
状
に
つ
い
て
み
て
み

る
。
Ｃ
Ｓ
Ａ
は
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
の
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
を
保
全

す
る
た
め
の
、
当
事
者
相
互
に
よ
る

担
保
差
入
れ
に
関
す
る
契
約
で
あ
る
。

金
利
ス
ワ
ッ
プ
を
取
引
す
る
地
域
金

融
機
関
に
お
い
て
は
、
頻
繁
に
取
引

を
行
う
デ
ィ
ー
ラ
ー
等
数
社
と
は
お

お
む
ね
Ｃ
Ｓ
Ａ
を
締
結
し
て
い
る
よ

う
で
あ
る
。
そ
れ
ら
の
多
く
が
、
担

保
評
価
の
受
渡
し
は
週
次
ま
た
は
２

週
間
に
１
度
行
わ
れ
る
と
い
う
建
付

け
に
な
っ
て
い
る
。

　

現
状
、
日
本
に
お
け
る
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
に
関
す
る
担
保
の
差
入

れ
は
、
種
々
の
理
由
か
ら
法
的
に
は

消
費
貸
借
と
し
て
行
わ
れ
て
い
る
。

こ
の
た
め
、
取
引
相
手
が
デ
フ
ォ
ル

ト
し
た
場
合
、
担
保
の
余
剰
分
に
つ

い
て
取
戻
権
を
行
使
で
き
な
い
と
い

う
問
題
が
あ
る
。
実
際
、
東
京
都
民

銀
行
が
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
証

券
に
差
し
入
れ
て
い
た
担
保
の
余
剰

分
の
返
還
を
争
っ
た
裁
判
で
は
、
原

告
の
東
京
都
民
銀
行
の
訴
え
は
１
審

却
下
、
２
審
棄
却
と
な
っ
て
い
る

（
注
２
）。
し
た
が
っ
て
、
差
入
れ
担

保
が
余
剰
に
な
る
状
態
を
極
力
避
け

る
こ
と
が
必
要
と
な
っ
て
く
る
。

　

こ
の
問
題
に
対
し
て
、
地
域
金
融

機
関
の
多
く
は
、
た
と
え
見
直
し
が

原
則
２
週
間
に
１
度
と
な
っ
て
い
て

も
、
必
要
に
応
じ
て
マ
ー
ジ
ン
・
コ

ー
ル
を
か
け
ら
れ
る
決
ま
り
に
な
っ

て
い
る
こ
と
か
ら
、
特
段
問
題
は
な

い
と
い
う
認
識
で
あ
っ
た
。
た
だ
し
、

い
つ
で
も
必
要
な
と
き
に
余
剰
分
に

つ
い
て
コ
ー
ル
で
き
る
と
い
っ
て
も
、

そ
の
必
要
な
と
き
が
シ
ス
テ
マ
テ
ィ

ッ
ク
に
規
定
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、

結
局
は
日
次
の
値
洗
が
必
要
と
な
る

た
め
、
実
質
的
に
は
運
用
上
問
題
あ

り
と
認
識
し
て
い
る
地
域
金
融
機
関

も
あ
っ
た
。

　

ま
た
、
計
算
だ
け
で
は
な
く
、
マ

ー
ジ
ン
・
コ
ー
ル
の
運
用
に
つ
い
て

も
同
様
で
あ
る
。
現
状
は
多
く
の
地

域
金
融
機
関
が
手
作
業
・
メ
ー
ル
で

や
り
と
り
し
て
い
る
が
、
取
引
量
に

よ
っ
て
は
シ
ス
テ
ム
化
の
必
要
も
出

て
く
る
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
Ｉ
Ｓ

ア
メ
リ
カ
で
は
２
０
１
０
年
施
行
の
ド
ッ
ド
・
フ
ラ
ン
ク
法
に
よ
っ
て
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
に
関
す
る
一

連
の
規
制
が
完
成
し
つ
つ
あ
る
。
日
本
で
も
、
12
年
11
月
に
大
手
デ
ィ
ー
ラ
ー
を
対
象
と
し
た
中
央
清
算
、
13

年
４
月
に
情
報
蓄
積
機
関
で
あ
る
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
へ
の
取
引
報
告
が
義
務
化
さ
れ
た
。
ク
ラ
イ
ア
ン
ト
・
ク
リ
ア
リ

ン
グ
の
開
始
は
14
年
２
月
に
予
定
さ
れ
、
マ
ー
ジ
ン
規
制
は
15
年
12
月
か
ら
段
階
的
に
、
電
子
取
引
基
盤
も
15

年
９
月
に
は
強
制
適
用
に
な
る
と
い
う
の
が
大
方
の
予
想
で
あ
る
。
本
稿
で
は
、
マ
ー
ジ
ン
規
制
、
ク
ラ
イ
ア

ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
、
電
子
取
引
基
盤
に
関
す
る
地
域
金
融
機
関
の
準
備
状
況
と
課
題
に
つ
い
て
、
昨
年
12

月
に
行
わ
れ
た
10
行
か
ら
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
、
ま
た
リ
ス
ク
管
理
シ
ス
テ
ム
・
ベ
ン
ダ
ー
、
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ

・
フ
ァ
ー
ム
等
の
市
場
関
係
者
か
ら
の
間
接
的
な
ヒ
ア
リ
ン
グ
に
基
づ
い
て
考
察
す
る
（
注
１
）。
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Ｄ
Ａ
の
マ
ー
ジ
ン
・
コ
ー
ル
の
プ
ロ

ト
コ
ル
に
の
っ
と
っ
た
運
用
を
シ
ス

テ
ム
化
す
る
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て

い
る
会
社
も
存
在
す
る
た
め
、
費
用

対
効
果
で
問
題
が
な
け
れ
ば
、
同
サ

ー
ビ
ス
の
採
用
も
今
後
検
討
さ
れ
る

こ
と
に
な
る
と
思
わ
れ
る
。

　

所
要
担
保
額
の
計
算
に
つ
い
て
は
、

多
く
の
地
域
金
融
機
関
が
既
存
の
市

場
系
管
理
シ
ス
テ
ム
で
の
計
算
、
ま

た
は
エ
ク
セ
ル
で
の
計
算
で
カ
バ
ー

し
て
い
る
。
た
だ
し
、
こ
れ
は
あ
く

ま
で
も
変
動
証
拠
金
に
つ
い
て
で
あ

り
、
当
初
証
拠
金
に
つ
い
て
は
多
く

の
地
域
金
融
機
関
が
手
つ
か
ず
、
ま

た
は
準
備
段
階
と
な
っ
て
い
る
。
こ

れ
は
当
初
証
拠
金
の
計
算
方
法
が
若

干
複
雑
で
あ
る
こ
と
も
あ
る
が
、
差

入
れ
義
務
が
ど
の
金
融
機
関
に
課
せ

ら
れ
る
の
か
が
不
明
確
で
あ
る
こ
と

が
最
大
の
要
因
と
思
わ
れ
る
。

　

多
く
の
地
域
金
融
機
関
が
、
担
保

管
理
に
つ
い
て
、
担
保
の
銘
柄
選
定
、

値
洗
い
、
受
渡
し
と
い
う
一
連
の
事

務
に
つ
い
て
、
将
来
的
に
負
担
が
大

き
く
な
る
こ
と
と
、
そ
れ
に
伴
う
オ

ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
リ
ス
ク
に
つ
い
て
懸

念
し
て
い
る
が
、
一
方
で
シ
ス
テ
ム

投
資
に
見
合
う
も
の
で
あ
る
か
に
つ

い
て
の
見
定
め
に
は
、
い
ま
少
し
時

間
を
必
要
と
し
て
い
る
。
ま
た
、
担

保
付
ス
ワ
ッ
プ
の
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト

レ
ー
ト
と
し
て
、
現
在
Ｏ
Ｉ
Ｓ
カ
ー

ブ
の
使
用
が
デ
フ
ァ
ク
ト
と
な
っ
て

き
て
い
る
が
、
こ
ち
ら
に
つ
い
て
も

準
備
が
遅
れ
て
い
る
よ
う
だ
。

　

地
域
金
融
機
関
の
な
か
に
は
、
カ

ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
ー
が
メ
ガ
バ
ン

ク
等
で
あ
れ
ば
、
担
保
の
値
洗
い
に

つ
い
て
は
、
当
該
メ
ガ
バ
ン
ク
等
を

計
算
代
理
人
の
よ
う
に
み
な
し
て
、

計
算
を
依
存
す
る
と
い
う
意
見
も
あ

っ
た
。
ま
た
、
多
く
の
地
域
金
融
機

関
が
、
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
ー
が

清
算
機
関
で
あ
れ
ば
計
算
チ
ェ
ッ
ク

は
原
則
す
る
つ
も
り
は
な
い
と
考
え

て
い
る
。

ク
ラ
イ
ア
ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ 

―
準
備
状
況
に
ば
ら
つ
き

　

本
年
２
月
に
開
始
す
る
ク
ラ
イ
ア

ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
に
関
し
て
は
、

地
域
金
融
機
関
に
よ
っ
て
準
備
状
況

に
か
な
り
ば
ら
つ
き
が
あ
る
よ
う
だ
。

す
で
に
準
備
で
き
て
い
る
と
い
う
と

こ
ろ
か
ら
、M

arkitW
ire

へ
の
登

録
準
備
中
、
ク
ラ
イ
ア
ン
ト
・
ク
リ

ア
リ
ン
グ
を
検
討
中
、
ま
た
は
、
た

ん
に
情
報
収
集
中
と
い
う
と
こ
ろ
ま

で
あ
る
。
準
備
状
況
と
金
融
機
関
の

規
模
と
の
相
関
は
な
い
よ
う
だ
。

　

地
域
金
融
機
関
が
ク
リ
ア
リ
ン
グ

に
参
加
す
る
に
は
、
清
算
機
関
で
あ

る
日
本
証
券
ク
リ
ア
リ
ン
グ
機
構

（
Ｊ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
）
の
金
利
ス
ワ
ッ
プ
清

算
資
格
を
取
得
し
て
直
接
参
加
す
る

こ
と
は
考
え
に
く
い
の
で
、
実
質
的

に
は
清
算
取
次
の
ス
キ
ー
ム
で
あ
る

ク
ラ
イ
ア
ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
を

利
用
す
る
か
、
信
託
ス
キ
ー
ム
を
採

用
す
る
か
の
二
者
択
一
で
あ
る
。

　

ク
ラ
イ
ア
ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ

は
、
清
算
取
次
を
委
託
す
る
金
融
機

関
と
そ
れ
を
受
け
る
清
算
参
加
者

（
以
下
、
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ブ
ロ
ー

カ
ー
）
と
が
清
算
受
託
契
約
を
締
結

し
、
金
融
機
関
が
当
該
ク
リ
ア
リ
ン

グ
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
を
通
じ
て
、
い
わ

ば
間
接
的
に
中
央
清
算
に
参
加
す
る

方
法
で
あ
る
。
取
次
に
は
こ
の
ほ
か
、

M
arkitW

ire

へ
の
登
録
等
が
必
要

と
な
る
。
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ブ
ロ
ー

カ
ー
が
清
算
機
関
と
金
融
機
関
と
の

間
に
介
在
す
る
た
め
、
担
保
管
理
な

ど
通
常
の
事
務
処
理
は
ク
リ
ア
リ
ン

グ
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
を
通
じ
て
行
う
こ

と
に
な
る
が
、
実
質
的
に
は
中
央
清

算
機
関
と
の
取
引
と
な
る
た
め
、
原

則
的
に
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ブ
ロ
ー
カ

ー
の
リ
ス
ク
を
と
る
こ
と
な
く
取
引

を
行
う
こ
と
が
で
き
る
。
準
備
完
了

し
て
い
る
地
域
金
融
機
関
に
と
っ
て

は
、
Ｃ
Ｓ
Ａ
の
実
務
と
基
本
的
に
は

変
わ
ら
な
い
た
め
、
ク
ラ
イ
ア
ン
ト

・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
へ
の
参
加
に
特
段

の
障
害
は
認
識
し
て
い
な
い
よ
う
だ
。

　

信
託
ス
キ
ー
ム
と
は
信
託
銀
行
等

に
信
託
勘
定
を
設
定
し
、
そ
こ
で
ス

ワ
ッ
プ
取
引
を
行
う
と
い
う
も
の
で

あ
る
。
信
託
ス
キ
ー
ム
の
場
合
、
委

託
し
た
金
融
機
関
は
ク
リ
ア
リ
ン
グ
、

報
告
、
保
存
義
務
が
免
除
さ
れ
る
。

担
保
管
理
も
信
託
銀
行
に
委
託
す
る

こ
と
に
な
る
と
思
わ
れ
る
。
こ
の
た

め
、
信
託
ス
キ
ー
ム
は
、
取
引
に
か

か
る
金
融
機
関
の
負
担
が
、
ク
ラ
イ

ア
ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
に
比
べ
て

圧
倒
的
に
軽
い
。
問
題
は
コ
ス
ト
だ

け
で
あ
る
。
取
引
ボ
リ
ュ
ー
ム
の
小

さ
い
金
融
機
関
に
と
っ
て
の
受
け
皿

的
な
意
味
合
い
も
あ
り
、
ニ
ー
ズ
は

大
き
い
と
思
わ
れ
る
が
、
多
く
の
地

域
金
融
機
関
は
こ
の
コ
ス
ト
が
非
常

に
大
き
な
も
の
に
な
る
と
予
想
し
て

お
り
、
簡
単
に
信
託
ス
キ
ー
ム
を
選

択
す
る
と
い
う
こ
と
に
は
な
ら
な
い

だ
ろ
う
。

　

そ
の
他
、
現
状
Ｊ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
が
採
用

し
て
い
る
照
合
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム

はM
arkitW

ire

の
み
と
な
っ
て
い
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る
た
め
、
一
部
地
域
金
融
機
関
か
ら

日
本
法
人
に
よ
る
同
サ
ー
ビ
ス
へ
の

参
入
を
望
む
声
も
あ
っ
た
。

電
子
取
引
基
盤 

―
規
制
の
明
確
化
を
待
つ

　

電
子
取
引
基
盤
に
つ
い
て
は
、
な

ん
ら
か
の
ア
ク
シ
ョ
ン
を
と
っ
て
い

る
、
あ
る
い
は
具
体
的
に
検
討
し
て

い
る
と
い
う
地
域
金
融
機
関
は
非
常

に
少
な
い
と
思
わ
れ
る
。
少
な
く
と

も
今
回
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
対
象
行
で
は

存
在
し
な
か
っ
た
し
、
そ
の
他
の
情

報
ソ
ー
ス
か
ら
も
そ
う
い
っ
た
声
は

聞
こ
え
て
こ
な
か
っ
た
。
具
体
的
な

規
制
案
が
ま
だ
出
て
い
な
い
こ
と
と
、

義
務
化
が
15
年
９
月
に
開
始
す
る
と

予
想
さ
れ
て
い
る
こ
と
か
ら
、
規
制

対
応
の
優
先
順
位
は
低
い
も
の
と
思

わ
れ
る
。

　

た
だ
、
対
象
商
品
が
金
利
ス
ワ
ッ

プ
だ
け
で
は
な
く
、
Ｎ
Ｄ
Ｆ
等
の
為

替
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
ま
で
に
広
が
る
と
、

い
わ
ゆ
る
シ
ン
グ
ル
・
デ
ィ
ー
ラ
ー

・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
は
、
ア
メ
リ

カ
同
様
、
認
め
ら
れ
な
く
な
る
こ
と

が
予
想
さ
れ
る
た
め
、
そ
れ
な
り
の

準
備
が
必
要
と
な
っ
て
く
る
も
の
と

思
わ
れ
る
。
シ
ン
グ
ル
・
デ
ィ
ー
ラ

ー
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
と
は
、
１

社
の
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
自
分
の
顧
客
の

た
め
に
提
供
す
る
取
引
シ
ス
テ
ム
で

あ
る
。
一
部
地
域
金
融
機
関
か
ら
、

シ
ン
グ
ル
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
・
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
を
ま
と
め
た
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
・
サ
ー
ビ
ス
に
は
ニ
ー
ズ

が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
い
う
意
見

が
あ
っ
た
。
今
回
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
と

は
別
に
行
わ
れ
た
、
メ
ガ
バ
ン
ク
に

対
す
る
ヒ
ア
リ
ン
グ
に
お
い
て
も
同

様
な
意
見
が
あ
っ
た
。

　

電
子
取
引
基
盤
は
、
昨
年
10
月
に

ア
メ
リ
カ
で
Ｓ
Ｅ
Ｆ
（Sw

ap 
E

xecution F
acility

）
と
し
て
ス
タ

ー
ト
し
、
本
年
２
月
に
は
義
務
化
さ

れ
る
見
通
し
で
あ
る
。
ス
タ
ー
ト
ま

で
に
紆
余
曲
折
あ
っ
た
が
、
市
場
は

い
っ
た
ん
落
ち
着
い
て
き
て
い
る
。

た
だ
し
、
ボ
イ
ス
・
ブ
ロ
ー
キ
ン
グ

も
Ｓ
Ｅ
Ｆ
経
由
の
取
引
と
し
て
扱
わ

れ
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
な
ど
、
本

来
の
規
制
の
趣
旨
か
ら
は
若
干
疑
問

と
な
る
よ
う
な
点
も
あ
る
。
金
融
機

関
の
多
く
が
、
今
後
日
本
で
の
規
制

が
ど
の
よ
う
に
な
る
の
か
、
ま
ず
は

そ
れ
を
み
よ
う
と
い
う
こ
と
だ
ろ
う
。

上
場
商
品
等
へ
の
関
心

―
店
頭
取
引
と
の
差
が
縮
小

　

諸
般
の
規
制
に
よ
っ
て
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
商
品
の
ハ
イ
・
フ
レ

ク
シ
ビ
リ
テ
ィ
は
著
し
く
損
な
わ
れ

る
こ
と
に
な
る
。
一
方
で
、
金
利
ス

ワ
ッ
プ
先
物
な
ど
の
上
場
商
品
の
ロ

ー
・
フ
レ
ク
シ
ビ
リ
テ
ィ
は
比
較
劣

位
性
が
小
さ
く
な
る
。
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ

バ
テ
ィ
ブ
取
引
で
従
来
は
不
要
で
あ

っ
た
担
保
の
や
り
と
り
と
い
う
面
倒

な
フ
ロ
ー
が
要
請
さ
れ
る
と
い
う
意

味
で
、
上
場
商
品
と
Ｏ
Ｔ
Ｃ
商
品
に

差
異
が
な
く
な
る
。
ま
た
、
証
拠
金

の
計
算
で
は
相
対
取
引
に
お
け
る
Ｃ

Ｓ
Ａ
で
求
め
ら
れ
る
バ
リ
ュ
ー
ア
ッ

ト
リ
ス
ク
の
保
有
期
間
と
比
べ
て
、

取
引
所
取
引
に
お
け
る
保
有
期
間
は

相
当
に
短
い
こ
と
か
ら
、
担
保
に
か

か
る
コ
ス
ト
と
い
う
点
で
は
上
場
商

品
の
ほ
う
が
有
利
に
な
る
。
も
ち
ろ

ん
ク
ー
ポ
ン
や
テ
ナ
ー
が
固
定
さ
れ

て
い
る
等
の
使
い
勝
手
の
悪
さ
は
依

然
存
在
す
る
が
、
Ｃ
Ｍ
Ｅ
の
デ
リ
バ

ラ
ブ
ル
・
ス
ワ
ッ
プ
・
フ
ュ
ー
チ
ャ

ー
な
ど
取
引
所
の
工
夫
も
み
ら
れ
、

従
前
ほ
ど
の
差
が
な
く
な
っ
て
い
る

こ
と
は
確
か
で
あ
り
、
今
後
上
場
商

品
が
見
直
さ
れ
る
可
能
性
は
否
定
で

き
な
い
。
欧
米
で
は
、
ク
ー
ポ
ン
を

固
定
し
た
Ｏ
Ｔ
Ｃ
商
品
で
あ
る

M
arket A

greed C
oupon S

w
ap

（
Ｍ
Ａ
Ｃ
ス
ワ
ッ
プ
）
も
注
目
さ
れ

て
い
る
よ
う
で
、
流
動
性
に
問
題
が

な
け
れ
ば
取
扱
い
を
検
討
し
た
い
と

い
う
地
域
金
融
機
関
も
あ
る
。
今
後

の
動
向
に
は
注
意
が
必
要
だ
ろ
う
。

規
制
以
外
の
問
題 

―
国
債
と
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ

　

現
在
、
金
融
機
関
の
最
大
の
関
心

事
の
一
つ
に
国
債
（
Ｊ
Ｇ
Ｂ
）
の
リ

ス
ク
が
あ
る
。
日
銀
の
試
算
で
は
、

Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
価
格
が
１
％
下
落
す
る
と

金
融
機
関
全
体
で
７
・
９
兆
円
の
損

失
が
発
生
し
、
そ
の
う
ち
３
・
２
兆

円
が
地
方
銀
行
の
損
失
と
な
る
。
し

か
し
な
が
ら
、
現
時
点
で
積
極
的
に

Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
保
有
残
高
を
削
減
す
る
方

針
を
打
ち
出
し
て
い
る
地
域
金
融
機

関
は
な
い
。
実
際
に
は
内
部
で
Ｊ
Ｇ

Ｂ
の
売
り
時
を
見
計
ら
っ
て
い
る
の

か
も
し
れ
な
い
が
、
少
な
く
と
も
現

状
で
は
Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
代
替
と
な
る
投
資

先
が
な
い
と
い
う
の
が
多
く
の
地
域

金
融
機
関
の
認
識
で
あ
る
。
た
だ
同

時
に
、
い
っ
た
ん
売
り
時
と
な
っ
た

際
に
は
、
他
の
金
融
機
関
も
同
時
に

売
り
に
出
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
た

め
、
こ
の
ま
ま
の
状
態
を
続
け
る
の

は
リ
ス
ク
で
あ
る
と
の
認
識
で
一
致

し
て
い
る
。

　

保
有
す
る
Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
有
効
活
用
に
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つ
い
て
も
、
関
心
の
高
さ
が
う
か
が

え
た
。
現
在
レ
ポ
等
で
利
用
し
て
い

る
が
、
よ
り
積
極
的
な
利
用
方
法
を

模
索
す
る
動
き
も
あ
る
。
Ｊ
Ｇ
Ｂ
を

対
象
と
し
た
プ
ラ
イ
ム
・
ブ
ロ
ー
カ

レ
ッ
ジ
や
ト
ラ
イ
パ
ー
テ
ィ
ー
・
レ

ポ
等
に
興
味
を
も
つ
地
域
金
融
機
関

も
あ
っ
た
。

　
Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
代
替
と
し
て
外
債
・
外

貨
建
融
資
へ
の
興
味
に
つ
い
て
も
ヒ

ア
リ
ン
グ
し
た
が
、
将
来
的
に
増
や

し
た
い
と
い
う
意
見
が
多
か
っ
た
も

の
の
、
現
状
は
流
動
性
リ
ス
ク
の
観

点
か
ら
「
外
貨
預
金
の
範
囲
で
」
と

い
う
と
こ
ろ
が
多
く
、
ま
た
外
貨
預

金
が
少
な
い
と
い
う
理
由
で
外
貨
建

融
資
は
行
っ
て
い
な
い
と
い
う
地
域

金
融
機
関
も
あ
っ
た
。
外
債
に
つ
い

て
も
、
リ
ス
ク
管
理
の
観
点
か
ら
積

極
的
に
購
入
し
づ
ら
い
と
し
て
い
る

地
域
金
融
機
関
も
あ
り
、
外
債
・
外

貨
建
融
資
の
Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
代
替
と
し
て

の
存
在
感
は
ま
だ
小
さ
そ
う
だ
。

　

も
う
一
つ
の
関
心
事
と
し
て
Ｌ
Ｉ

Ｂ
Ｏ
Ｒ
問
題
が
あ
る
。
周
知
の
と
お

り
、
一
連
の
不
祥
事
の
後
、
イ
ギ
リ

ス
銀
行
協
会
（
Ｂ
Ｂ
Ａ
）
は
Ｌ
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ
の
運
営
を
米
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ

ネ
ン
タ
ル
取
引
所
（
Ｉ
Ｃ
Ｅ
）
傘
下

のIC
E

 B
enchm

ark A
dm

inistra-

tion L
im

ited

（
以
下
、
Ｉ
Ｃ
Ｅ　

Ｂ
Ａ
）
に
移
管
す
る
予
定
で
あ
る
。

日
本
に
お
い
て
も
、
本
年
４
月
か
ら

は
全
銀
協
が
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
算
出
・

公
表
の
た
め
に
、
傘
下
に
新
組
織
を

発
足
さ
せ
る
。
金
融
機
関
は
Ｌ
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ
取
得
に
つ
い
て
Ｉ
Ｃ
Ｅ 

Ｂ
Ａ

と
の
新
規
契
約
が
必
要
と
な
り
、
ま

た
リ
ア
ル
デ
ー
タ
の
利
用
に
つ
い
て

は
新
た
に
利
用
料
が
発
生
す
る
こ
と

に
な
る
。
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
同
様
、
Ｔ
Ｉ

Ｂ
Ｏ
Ｒ
に
つ
い
て
も
テ
ナ
ー
の
削
減

が
決
ま
っ
て
い
る
。

　

Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
問
題
の
本
質
の
一
つ

は
、
市
場
で
の
取
引
レ
ー
ト
で
は
な

く
気
配
で
の
報
告
が
可
能
で
あ
る
た

め
に
、
恣
意
性
が
排
除
で
き
な
か
っ

た
と
こ
ろ
に
あ
る
。
流
動
性
の
低
い

市
場
に
お
け
る
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
に
は
、

常
に
同
様
の
問
題
が
あ
る
と
い
え
る

だ
ろ
う
。
こ
の
点
に
つ
き
新
た
な
ス

キ
ー
ム
に
よ
る
指
標
づ
く
り
、
と
く

に
ビ
ッ
ド
・
レ
ー
ト
が
反
映
さ
れ
る

仕
組
み
を
望
む
地
域
金
融
機
関
も
あ

っ
た
。

Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

取
引
管
理
の
優
先
順
位

　

今
回
の
調
査
で
、
多
く
の
地
域
金

融
機
関
が
マ
ー
ジ
ン
規
制
に
関
し
て

当
初
証
拠
金
に
つ
い
て
検
討
中
、
ク

ラ
イ
ア
ン
ト
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
に
つ

い
て
は
情
報
収
集
中
と
、
具
体
的
な

ア
ク
シ
ョ
ン
を
と
っ
て
い
な
い
こ
と

が
わ
か
っ
た
。
こ
れ
ら
の
金
融
機
関

は
共
通
し
て
、
関
連
す
る
規
制
の
制

定
を
待
た
な
い
こ
と
に
は
動
け
な
い

と
い
う
こ
と
だ
っ
た
。

　

今
回
は
触
れ
る
こ
と
が
で
き
な
か

っ
た
が
、
担
保
管
理
に
つ
い
て
は
、

将
来
的
に
は
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
照
合
、

コ
ン
プ
レ
ッ
シ
ョ
ン
に
関
す
る
規
制

も
考
え
ら
れ
、
そ
れ
ら
も
含
め
た
担

保
管
理
と
な
る
と
、
現
状
の
管
理
体

制
で
は
カ
バ
ー
で
き
な
く
な
る
可
能

性
が
あ
る
。
ま
た
、
為
替
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
に
つ
い
て
は
変
動
証
拠
金
の
算

出
が
義
務
付
け
ら
れ
る
こ
と
も
想
定

さ
れ
る
。
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
が
採
用
さ
れ
れ

ば
Ｃ
Ｖ
Ａ
に
加
え
て
Ｄ
Ｖ
Ａ
、
場
合

に
よ
っ
て
は
Ｆ
Ｖ
Ａ
等
い
わ
ゆ
る
ｘ

Ｖ
Ａ
に
つ
い
て
の
価
格
調
整
も
必
要

に
な
る
か
も
し
れ
な
い
。
今
後
、
地

域
金
融
機
関
は
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
に
関
す
る
管
理
体
制
づ
く
り
の

優
先
順
位
を
、
よ
り
一
層
上
げ
て
い

く
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
。

　

ま
た
、
規
制
以
外
で
は
、
Ｊ
Ｇ
Ｂ

の
保
有
リ
ス
ク
に
対
す
る
関
心
が
大

き
い
。
こ
れ
は
地
域
金
融
機
関
だ
け

の
問
題
で
は
な
く
、
日
本
の
ほ
ぼ
す

べ
て
の
金
融
機
関
が
も
つ
懸
念
で
も

あ
る
。
日
銀
が
２
％
の
イ
ン
フ
レ
目

標
の
達
成
に
対
し
て
、
依
然
自
信
を

み
せ
て
い
る
状
況
下
、
い
つ
ま
で
も

放
置
は
で
き
な
い
課
題
で
あ
る
こ
と

は
確
か
な
よ
う
で
あ
る
。

（
注
）１　

こ
の
た
め
、
文
中
「
多
く
の
金

融
機
関
」
と
い
う
表
現
は
、
金
融
機

関
か
ら
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
結
果
に
、
市

場
関
係
者
か
ら
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
に
基

づ
い
た
定
性
的
な
判
断
を
加
味
し
た

も
の
で
あ
る
。

２　

金
融
法
務
事
情
№
1
9
7
6

「
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
お
け

る
「
一
括
清
算
」
と
「
担
保
」
を
巡

る
問
題
」（
渡
辺
宏
之
著
）
参
照
。

た
に　

や
す
あ
き

安
田
生
命
保
険
（
法
人
営
業
）、
キ

ャ
ン
タ
ー
・
フ
ィ
ッ
ツ
ジ
ェ
ラ
ル
ド

（
金
利
ス
ワ
ッ
プ
仲
介
）、中
央
監
査

法
人C

oopers &
 L

ybrand

（
投
資

銀
行
監
査
）、
イ
ン
ス
テ
ィ
ネ
ッ
ト

証
券
会
社
（
財
務
部
次
長
）、
ミ
ュ

ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
（
取

締
役
）
等
を
経
て
現
職
。
関
西
学
院

大
学
卒
、
一
橋
大
学
大
学
院
国
際
企

業
戦
略
研
究
科
修
了
。
Ｍ
Ｂ
Ａ
、Ｃ
．

Ｐ
．Ａ
．（
Ｕ
．Ｓ
．）。
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